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SUMARIO EXECUTIVO

O Sumario Executivo apresenta as principais informacdes do Relatério Mensal de Investimentos de 2023 do IPASET.

IPCA — indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
Taxa de Juros (mensal): 0,39%

Previsdo da Meta Atuarial (Taxa de Juros + indice): 9,67%
Data Focal: 30/11/2023

MENSAL

indice Inflacionario:
Taxa de Juros (anual ): 4,75% a.a.

Meta Atuarial (Taxa de Juros + indice):  4,75% a.a. + IPCA a.a.

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV
RENTABILIDADE DA
CARTEIRA 0,96% 0,74% 0,78% 4,07% 1,74% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TAXA DE JUROS 0,39% 0,39% 0,39% 0,39% 0,39% 0,39% 0,39% 0,39% 0,39% 0,39% 0,39%
VARIAGAO IPCA 0,53% 0,84% 0,71% 0,61% 0,23% -0,08% 0,12% 0,23% 0,26% 0,24% 0,28%
META ATUARIAL 0,92% 1,23% 1,10% 1,00% 0,62% 0,31% 0,51% 0,62% 0,65% 0,63% 0,67%
CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92%

ACUMULADO

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV
RENTABILIDADE DA
0,96% | 1,70% | 2,50% | 6,67% | 8,52% | 8,52% | 8,52% | 8,52% | 8,52% | 8,52% | 8,52%
CARTEIRA

TAXA DE JUROS 039% | 0,78% | 1,17% | 1,56% | 1,95% | 2,35% | 2,74% | 3,14% | 3,54% | 3,94% | 4,35%

VARIACAO IPCA 053% | 1,37% | 2,09% | 2,72% | 2,95% | 2,87% | 2,99% | 3,23% | 3,50% | 3,75% | 4,04%

META ATUARIAL 0,92% | 2,16% | 3,28% | 4,31% | 4,95% | 527% | 581% | 6,46% | 7,15% | 7,82% | 8,54%
1,12% | 2,05% | 3,24% | 4,19% | 536% | 6,49% | 7,63% | 885% | 9,91% | 11,01% | 12,03%
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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdenciario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econémico referente ao més de
NOVEMBRO, sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicacdes financeiras
do IPASET.

Este Relatdrio contém uma andlise do enquadramento de suas aplicacdes frente &
Resolugdo CMN 4.963/2021, um resumo do Regulamento dos fundos de investimento, uma
analise sobre o comportamento mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do
retorno da carteira de investimento quanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o

cumprimento da Meta.

O RPPS atendera aos principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigacGes e transparéncia, previstos na resolucao
CMN e no Art. 872 § da Portaria MTP 1.467/2022, através dos Relatorios Mensais de

investimentos.
Art. 87. Os recursos dos RPPS serdo aplicados no mercado
financeiro e de capitais em conformidade com regras

estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional - CMN.

Pardgrafo unico. A aplicacdo dos recursos deverd, com o
objetivo de alcangar a meta atuarial, atender aos principios da
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivag¢do,
adequacglo a natureza de suas obrigacbes e transparéncia,
previstos em resolugdo do CMN, e observar também os
pardmetros gerais relativos a gestdo de investimentos dos RPPS

previstos neste Capitulo.
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2.1-MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2023 - IPASET

mor @ @ @

RENTABILIDADE

APORTES VARIACAO PU -
Ne MESES SALDO INICIAL (Aplicagéio) RESGATES T!TULOS Positiva Negativa Consolidado SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) c = (a) - (b)
1 JANEIRO 3.671,58 30.688,24 (27.325,12) - 35,09 - 35,09 7.069,79
2 | FEVEREIRO 7.069,79 14.855,76 (2.955,00) - 52,39 - 52,39 19.022,94
3 MARCO 19.022,94 21.651,04 (17.680,35) - 149,21 - 149,21 23.142,84
a ABRIL 23.142,84 4.107,69 (24.071,88) - 129,24 - 129,24 3.307,89
5 MAIO 3.307,89 20.502,03 (23.867,33) - 57,42 - 57,42 0,01
6 JUNHO 0,01 - - - - - - 0,01
7 JULHO 0,01 - - - - - - 0,01
8| AGOSTO 0,01 - (0,01) - - - - -
9 | SETEMBRO - - - - = o = -
10 [ OUTUBRO - - - - - - - -
11 [ NOVEMBRO - - - - = o = -
12 ( DEZEMBRO - - - - - - - -
13 ANO 3.671,58 91.804,76 (95.899,69) - 423,35 - 423,35 -

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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Disposito Legal Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTAGCAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO
Ne| Segmentos da Resolugdo CMN 4.963/2021 Resolugéo CMN . . Estratégia . DA CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE
4.963/2021 Minimo Y. Maximo |Atualmente (%)| Atualmente (RS) INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 [Titulos Publicos Federal Art.7,1,a (100%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
2 |F.l. 100% T.P.F. e/ou Operac¢des Compromissadas Art.7,1,b (100%) 0,0% 7,3% 27,0% 0,0% - -
3 |F.l. indice de Renda Fixa 100% T.P.F. e/ou Operagde| Art.7,1,c (100%) 0,0% 0,0% 27,0% 0,0% - -
4 [Operagdoes Compromissadas Art. 7,11 (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 |F.l. de Renda Fixa Art. 7,11, a (60%) 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
6 |F.l. de indice de Renda Fixa Art. 7,1, b (60%) | 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
7 |Ativos Financeiros de Renda Fixa de I.F. Art. 7,1V (20%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
8 |FIDC - Classe Sénior Art.7,V,a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
9 |F.l. Renda Fixa de 'Crédito Privado' Art.7,V, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
10 |F.l. em 85% de Debéntures Art.7,V, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
11 [TOTAL - RENDA FIXA 0,0% -
RENDA VARIAVEL
12 [F.l. AgGes Art. 8,1 (30%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
13 [F.I. Agbes em indices de Renda Variavel Art. 8,11 (30%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
14 |TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82 (30%) 0,0% -
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
15 |F.l. e F.I.C FI Multimercados Art. 10,1 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
16 |F.l. em ParticipagGes Art. 10, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
17 |F.l. A¢Ges - Mercado de Acesso Art. 10, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
18 [TOTAL - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS Art. 10 (15%) 0,0% -
FUNDOS IMOBILIARIOS
19 [F.1. Imobilidrio Art.11 (5%) | 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
20 |TOTAL - FUNDOS IMOBILIARIOS Art. 11 (5%) 0,0% -
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
21 |FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa Art. 92,1 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
22 [FIC - Aberto - Investimento no Exterior Art. 92,11 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
23 |[Fundos de A¢Ges - BDR Nivel | Art. 92, Il (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
24 |TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 (10%) 0,0% -
EMPRESTIMO CONSIGNADO
25 |Empréstimo Consignado Art. 12 (5%) | 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
26 |TOTAL - EMPRESTIMO CONSIGNADO Art. 12 (5%) 0,0% -
27 DESENQUADRADO 100,0% 0,0% = 3
28 |DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 100,0% 84.314,84
29 PATRIMONIO TOTAL 100,0% 84.314,84
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(%) Recursos do

Dispositivo da

(%) Recursos do

Ne CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o Fundo Resolugdo CMN RPPS sobre o | Enquadrado?
FuNpo  |Enquadrado? 4.963/2021 SEGMENTO
F.l. de Renda
1 Fixa, Art. 7, 1ll, a SIM
(60%)
(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA - 0,00%

* PL - PatrimOnio Liquido.

OBS.: NAO HA FUNDO DE INVESTIMENTO NA CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO IPASET.

Referéncia: NOVEMBRO
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3.1.1-DISPONIBILIDADE FINANCEIRA E TOTAL POR SEGMENTO

N2 |DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)

2 |Caixa Economica Federal 84.293,58 99,97%
3 |Banco Bradesco S.A. 21,26 0,03%

4 -

(2) TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 84.314,84 | 100,00%

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA ** - 0,00%

(2) TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 84.314,84 100,00%

PATRIMONIO LIQUIDO TOTAL(1+2) 84.314,84 100,00%

* PL - Patrimonio Liquido. Referéncia: NOVEMBRO
** OBS.: NAO HA FUNDO DE INVESTIMENTO NA CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO IPASET.
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3.2-ENQUADRAMENTO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO DOS FUNDOS

Dispositivo da Patriménio Liquido do (%) Recursos do
Resolugdo CMN |N CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado E Inve:timento RPPS sobre o PL* | Enquadrado?
4.963/2021 do FUNDO

10

Art. 19 - As
aplicagOes
deverao
representar até
15% do
patrimonio
liquido do
fundo.

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO ** -
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 84.314,84

* PL - Patrimonio Liquido. Referéncia: NOVEMBRO
OBS.: NAO HA FUNDO DE INVESTIMENTO NA CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO IPASET, POR CONTA DISSO, NAO HA ANALISE SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO DO
FUNDO.
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3.3-ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE RECEBEM COTAS DE Fi

(%) 3 L
FIC - Fundo de Investimento em Cotas Distribuicio Recursos (%) Recursos 2 Dispositivo da|(%) Recursos
Valor Aplicado no e .. do RPPS sobre < Resolugdo do RPPS
das cotas do Fundo (RS) do RPPS Patrimonio Liquido do FI o PL* do Z CMN sobre o
FI - Fundo de Investimento P selbey g
FUNDO FUNDO z 4.963/2021 | SEGMENTO

F.l. de Renda
Fixa, Art. 7,
11, a (60%)

OBS.: NAO HA FUNDO DE INVESTIMENTO NA CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO IPASET, POR CONTA DISSO, NAO HA ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE
RECEBEM COTAS DE FI.

10
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Valor da Cota

Quantidade de Cotas

N° [Agéncia Conta Fundo de Investimento CNPJ
Inicial * Final ** Inicial * Aplicagao Resgate Final **
1 0924 191-3 FIC FI CAIXA PRATICO RF CURTO PRAZO 00.834.074/0001-23 0,0000000 0,0000000 0,000000 0,000000 0,000000 0,000000
* Informagdo baseada no ultimo dia util do més anterior (31/10/2023).
** Informagéo baseada no ultimo dia util do més (30/11/2023).
OBS.: O RPPS realizou o Resgate Total do Fundo FIC FI CAIXA PRATICO RF CURTO PRAZO no dia 29/08/2023.
11
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3.5-ENQUADRAMENTO SOBRE OS RECURSOS DE TERCEIROS DOS GESTORES

Recursos do RPPS aplicado no Total de Recursos de (%) Recursos do
Ne Gestor de Recursos - P Terceiros geridos pelo RPPS sobre o Enquadrado?

GESTOR PL* do GESTOR

1 o
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO -
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 84.314,84
PATRIMONIO LIQUIDO 84.314,84
* PL - PatrimOnio Liquido. Referéncia: NOVEMBRO

OBS.: NAO HA FUNDO DE INVESTIMENTO NA CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO IPASET, POR CONTA DISSO, NAO HA ANALISE DO ENQUADRAMENTO SOBRE OS
RECURSOS DE TERCEIROS DOS GESTORES.

12
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4. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

4.1-DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

D | e e
RENDA FIXA - 0,0%
RENDA VARIAVEL - 0,0%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%
TOTAL - 0,0%

OBS.: NAO HA FUNDO DE INVESTIMENTO NA CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO IPASET.

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.2-DISTRIBUICAO POR INDICE (Benchmark)

, VALOR APLICADO | (%) sobre PL iNDICES VALOR TOTAL %) TOTAL
iNDICE (BENCHMARK) (%) sobre (%)
(em RS) RPPS AGRUPADOS (RS) sobre PL RPPS
DI - 0,00% RENDA FIXA - ] )
IRF-M 1 - 0,00% CURTO PRAZO 0,00%
IDKA 2 - 0,00% i
ooy | fewoara- -~ oo
IMA-B5 - 0,00%
IRF-M - 0,00% LONGO PRAZO - 0,00%
IMA-B - 0,00%
IMA - B 5+ - 0,00% LONGUIS. PRAZO il
IPCA - 0,00%
IPCA + 5,00% a.a. - 0,00%
IPCA + 6,00% a.a. - 0,00% | TA ;'UT:;(SAS DE - 0,00%
IPCA + 7,50% a.a. - 0,00%
IPCA + 8,00% a.a. - 0,00%
IBOVESPA - 0,00% Arc i
IBR - X - 0,00% ACO:SR AISTLDICE - 0,00%
STANDARD & POOR'S 500 (BR) - 0,00%
PETROBRAS - 0,00%
VALE - 0,00%
CONSUMO (ICON) - 0,00% .
EXPORTACAO - 0,00% ACOES - BRASIL ) 0.00%
SMALL CAPS - 0,00% SETOR bl
ENERGIA - 0,00%
SETOR FINANCEIRO - 0,00%
DIVIDENDOS - 0,00%
BDR - NiVEL | - 0,00%
S&P 500 (BOLSA EUA) - 0,00% Arc i o
TECNOLOGIA - BDR - 0,00% AGOES - EXTERIOR 0,00%
MSCI ACWI - 0,00%
TOTAL - 0,00% - 0,00%

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

OBS.: NAO HA FUNDO DE INVESTIMENTO NA CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO IPASET.
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4.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO
(em RS) Patrimdnio Liquido RPPS
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 84.314,84 100,00%

84.314,84 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISPONIBILIDADE
FINANCEIRA
100,00%

15
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4.4-DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO (em RS) Patrimonio Liquido RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA
84.314,84 100,00%
RESGATE NO ANO
RECURSOS COM DATA DE
- 0,00%

CARENCIA E/OU VENCIMENTO

84.314,84 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS COM
DATA DE CARENCIA

E/OU VENCIMENTO
0% ™~ .

RECURSOS
DISPONIVEIS PARA
RESGATE NO ANO

100%
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4.4-D|STR|BU|CAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ
4.4.1-DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS NOS PROXIMOS 25 ANOS

OBS.: NAO HA FUNDO DE INVESTIMENTO NA CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO IPASET.

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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17



gssl_ I

COMNS

EST ANTUNIRIANAL

CONSULTORIA & INVESTIMEMNTD

www.atuarialconsultoria.com.br @' ﬂ

5-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS
1

INFORMAGCOES

CNPJ

SEGMENTO

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

*Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informag0es posicionadas no ultimo dia util do més.
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6-RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS

O IPASET NAO POSSUI FUNDOS DE INVESTIMENTOS NA CARTEIRA, NAO SENDO POSSIVEL HA ANALIZAR A RENTABILIDADE.
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7-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
7.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2023 - IPASET

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV
RENTABILIDADE
MENSAL DA CARTEIRA *  0-96%  0,74%  0,78% 4,07% 1,74% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CbI 1,12%  0,92%  1,17%  0,92%  1,12%  1,07%  1,07%  1,14%  0,97%  1,00%  0,92%
IBOVESPA 337%  -7,49%  -2,91%  2,50%  3,74%  9,00%  3,26%  -509%  0,71%  -2,94%  12,54%
META ATUARIAL 092%  1,23%  1,10%  1,00%6  062%  031%  051%  0,62%  0,65%  0,63%  0,67%

* A Rentabilidade mensal a partir de junho/2023, ficou estagnada no valor de 0,00%, por conta de néio haver Fundo de Investimento na carteira.

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO IPASET NO MES DE NOVEMBRO FOI DE:

RS -

A META ATUARIAL NO MES DE NOVEMBRO FOI DE:

RS i
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7.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2023 - IPASET

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV
RENTABILIDADE
ACUMULADA DA 0,96% 1,70% 2,50% 6,67% 8,52% 8,52% 8,52% 8,52% 8,52% 8,52% 8,52%
CARTEIRA *
CDI 1,12% 2,05% 3,24% 4,19% 5,36% 6,49% 7,63% 8,85% 9,91% 11,01% 12,03%
IBOVESPA 3,37% -4,37% -7,16% -4,83% -1,27% 7,61% 11,12% 5,46% 6,21% 3,09% 16,02%
META ATUARIAL 0,92% 2,16% 3,28% 4,31% 4,95% 5,27% 5,81% 6,46% 7,15% 7,82% 8,54%
* A Rentabilidade acumulada a partir de maio/2023, ficou estagnada no valor de 0,00%, por conta de nédo haver Fundo de Investimento na carteira.
RENTABILIDADE ACUMULADA DO IPASET:| RS 423,35
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 580,50
DEFASAGEM PARA O CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL| RS (157,15)

(63)3602-1493 / (63)3602-2504 - economico@selfassessoria.com.br
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2023

e=@==s Rentabilidade Carteira

14,0% -
12,0% -
10,0% -
8,0% -
6,0% -
4,0% -
2,0% -

=@ [Vleta Atuarial a=Cas CDI

0,0% \ \

JAN FEV MAR ABR MAI

JUN

JUL AGO SET OUT NOV

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

JAN
FEV
MAR
ABR
MAI
JUN
JUL
AGO
SET
ouT
NOV

Rentabilidade

Carteira

Meta

Atuarial

0,96%
1,70%
2,50%
6,67%
8,52%
8,52%
8,52%
8,52%
8,52%
8,52%
8,52%

0,92%
2,16%
3,28%
4,31%
4,95%
5,27%
5,81%
6,46%
7,15%
7,82%
8,54%

1,12%
2,05%
3,24%
4,19%
5,36%
6,49%
7,63%
8,85%
9,91%
11,01%
12,03%
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7.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do IPASET, apresenta-se com uma rentabilidade acumulada de 8,52%
a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de 12,03%
a.a., ou seja, uma carteira que alcangou até o momento, uma rentabilidade de 70,82% sobre o indice de

referéncia do mercado.

7.4-META ATUARIAL

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2023, a Meta Atuarial é uma Taxa de Juros de 4,75%
a.a. mais a variacdo do IPCA. Até novembro/2023, o IPASET vem superando a Meta Atuarial, conforme tabela

abaixo:

RENTABILIDADE
ACUMULADA DA
CARTEIRA

NOV 8,52% 8,54% 99,74%

META ATUARIAL GANHO SOBRE A

ACUMULADA META ATUARIAL

7.4.1-PROJECAO DA CARTEIRA PARA FECHAMENTO DE 2023

~ PROJECAO -
PROJECAO - META RETORNO
ATUARIAL ..
(Pessimista)
9,67% 0,00% 0,00%

Conforme o Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 22/12/2023, a inflagdo projetada (IPCA)
para o final do ano devera ficar em 4,46% e a Meta Atuarial no final de 2023 em 9,67%. Conforme nossa
projecdo de Retorno Pessimista e Otimista da carteira, a atual carteira do IPASET deve cumprir a META

ATUARIAL no ano de 2023. Essa Projecdo da Carteira é melhor detalhada na pagina do Relatério Mensal.
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8-ANALISE DE MERCADO

8.1-TAXA SELIC

Nas reunides nos dias 31 de outubro e 01 de novembro de 2023, o COPOM decidiu reduzir a
Taxa Selic em 0,50 ponto percentual, para 12,25%. A decisdo reflete na conjuntura internacional
incerta, o conflito no Oriente Médio e as significativas oscilagdes nos precos dos ativos
internacionais e as variacbes na taxa de cambio. Assim, concluindo que a decisdo seria compativel
com a convergéncia da inflacdo para a meta nos cenarios observados.

O COPOM tira como base a conjuntura macroeconémica nacional e internacional. No
mercado interno, os indicadores apontam para uma desaceleracdo no 22 semestre. Os Ultimos
dados indicam desaceleragdo no setor de servigos, apds um crescimento superior ao esperado no 12
semestre. E destacado a estabilidade na industria, com setores mais dependentes de crédito
mostrando desaceleracdo. O mercado de trabalho, a taxa de desocupacdo apresentou diminuicdo,
embora a taxa de ocupagdo também tenha apresentado queda.

Em relacdo ao cendrio internacional, ainda ha incertezas na economia global diante da
desinflacdo resultante da normalizacdo das cadeias produtivas, medidas de aperto na politica
monetdria e diminuicdo das pressGes sobre commodities. Em meio ao cenario internacional incerto,
com mercados de trabalho aquecidos e um estreitamento do hiato do produto nas economias
avangadas, o Comité enfatizou a importancia de uma estratégia prolongada sobre o aperto
monetdrio global para conter a inflagdo mundial e facilitar o controle inflacionario em paises
emergentes. No entanto, destaca-se que o aperto global pode causar pressdes cambiais, assim,
afetando ativos doméstico e contribuindo para o processo desinflacionario mais lento no curto
prazo.

A principal mensagem que traz a ata de reunido é que o COPOM decidiu reduzir a Taxa Selic
em 0,50 ponto percentual, para 12,25% a.a., apds considerar que a alteragdo se encontra de acordo
com a estratégia de levar a inflagdo para a meta ao longo do horizonte relevante. Levando em conta
a conjuntura atual, é esperado que a politica monetdria seja conduzida com moderacdo diante do
processo de desinflacdo que se espera que seja gradual. O Comité enfatiza a importancia de manter
uma politica monetaria restritiva até que ndo apenas a desinflacdo se solidifique, mas também as
expectativas de inflagdo se ajustem dentro das metas estabelecidas.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2022,

projetava a taxa de juros finalizando 2023 em 11,75% a.a.. Atualmente, a projecdo é de 11,75% a.a..
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8.2-RENDA FIXA

O més de novembro foi marcado por recuperacao dos Subindices IMA. O més iniciou com
valorizacdo, oscilando durante o periodo, mas conseguindo manter sua valorizacdo até o
fechamento do més.

O destaque fica por conta dos Ativos Arrojados de Longo Prazo. Os indices IRF— M 1+ e IMA —
B 5+ iniciaram o més rentabilizando 0,46%, e 0,45%, respectivamente, apresentando maior

valorizacdo e finalizando o més de forma positiva com 3,14% e 3,39%.

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

. IMA -
INDICE IRF-M 1 IDKA2 (IMA-B5 IRF-M IMA-B |IRF-M 1+|IMA-B5+
GERAL
NOVEMBRO 1,00% 1,83% 1,80% 1,84% 2,47% 2,62% 3,14% 3,39%

Acumulado/2023 12,22% | 10,52% | 10,51% | 12,96% | 14,81% | 12,95% | 16,50% | 14,75%

Rentabilidade Acumulada (Més)

ef==|RF - M 1 IDKA 2 o=IMA -B5 e=4==|MA - GERAL
ef==|RF - M et=|MA - B ep==|RF-M 1+ ep=|MA-BS5 +

4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
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8.3-RENDA VARIAVEL - ACOES BRASILEIRAS

O segmento de Renda Variavel iniciou o més de novembro com valorizacao, "andando de
lado" na primeira semana, mas voltando a tomar forca pelo restante do més e finalizando de forma
positiva. O encerramento do aumento dos juros americanos, que corroboraram para o incremento
da tomada de risco pelos investidores, contribuiu para os retornos positivos sobre os indices de
acoes.

O indice IBOVESPA, principal indicador de a¢Ges negociadas na Bolsa brasileira fechou o més
com variagdo positiva de 12,54% aos 127.331,12 pontos. O indice acumula a variacdo positiva de
16,02% no ano. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas na Bolsa,
finalizou o més com uma variagdo positiva de 12,01% aos 21.096,05 pontos. O indice acumula uma
variagao positiva de 14,02% no ano.

Analisando por setor, os principais responsaveis pela valorizacdo do IBOVESPA foram as a¢cOes
de empresas ligadas a Eletrobras e ao setor de Consumo negociadas na B3, com valorizacdo de
17,18% e 16,01%, respectivamente.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)
. MAIORES DESEMPENHOS
iNDICE IRF—M 1 IBOVESPA ,
ELETROBRAS CONSUMO
NOVEMBRO 1,00% 12,54% 17,18% 16,01%
Acumulado/2023 12,22% 16,02% -2,78% -0,20%
Rentabilidade Acumulada (Més)
a=p==|RF - M 1 «=t==|BOVESPA @ |BX - 50
14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0% W
P R R G VI G A U R VI R g A g
RAGRN NN R R gV NN R R gV N R R g g
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8.4-INVESTIMENTO NO EXTERIOR

O segmento de Investimento no Exterior apresentou valorizacdo durante o més de
novembro. Os indices BDR e S&P 500 iniciaram a primeira semana com valorizacao, “andando de
lado” nos ultimos dias do més e finalizando de forma positiva.

O indice BDR, principal indicador de a¢Ges negociadas no Brasil de empresas do exterior
fechou o més com variagdo positiva de 6,46% com cota¢do de RS 13.594,04. O indice acumula uma
variacdo positiva de 22,82% no ano. O indice S&P 500 que representa as 500 maiores empresas
negociadas na Bolsa mundialmente, finalizou 0 més com uma variagao positiva de 8,92% com

cotacdo de RS 4.567,8. O indice acumula uma variagdo positiva de 18,97% no ano.

iNDICE IRF-M 1 BDR S&P 500
NOVEMBRO 1,00% 6,46% 8,92%
Acumulado/2023 12,22% 22,82% 18,97%

Rentabilidade Acumulada (Més)
eeb o IRF-M1 BDR e S&P 500

10,0%
9,0%
8,0%
7,0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%

0,
b AP T T e S s
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9-ANALISE MACROECONOMICA

9.1-IPCA

O IPCA de novembro/2023 (0,28%), apresentou aumento da inflagdo em relagdo ao més
anterior (outubro/2023 = 0,24%).

No ano, o IPCA registra alta de 4,04%. Nos ultimos doze meses, o IPCA registra acumulacao

de 4,68%, abaixo dos ultimos 12 meses anterior, que registrou acumulacao de 4,82%.

Em novembro de 2022, o IPCA havia ficado em 0,41%.

9.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS
O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo ALIMENTACAO E
BEBIDAS, cujo indice apresentou inflacdo de 0,13%, influenciado pelo aumento sobre a alimentacao

a domicilio.

9.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

Os grupos que apresentaram menores impactos no IPCA foram os grupos de VESTUARIO e
COMUNICACAO, cujos indices apresentaram deflagdo de -0,02% do IPCA, influenciados pelos precos de

roupas e servicos de comunicagao, respectivamente.
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9.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de novembro, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflagdo de 0,13%, uma
elevagdo em relagdo ao més anterior (outubro/2023 = 0,07%). Os trés produtos do grupo, com a maior alta
de precgos foram a Cebola (26,59% a.m. e -28,95% a.a.), a Tangerina (10,99% a.m. e 27,06% a.a.) e o Alface
(9,64% a.m. e 27,02% a.a.). Os trés produtos do grupo, com a maior queda de precos foram a Manga (-

13,38% a.m. e 39,21% a.a.), o Tomate (-6,69% a.m. e -7,38% a.a.) e o Mamao (-6,09% a.m. e -7,65% a.a.).

9.1.4-INFLACAO POR REGIAO

No meés, Rio de Janeiro - RJ foi a capital que apresentou a maior inflagdo (0,57%), enquanto Sdo Luis -
MA apresentou deflacdo de -0,39%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflacdo de 0,28%.
Em 2023, Brasilia - DF é a capital que apresenta a maior inflagao (4,69%), enquanto Sao Luiz - MA

apresenta inflagdo de 1,27%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 4,04%.

1 O grupo Alimentacdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma andlise especial sobre o aumento de pregos.
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9.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL

O més de novembro foi marcado pela melhora na conjuntura do cenario global. Nos EUA, o FED
indicou encerramento no ciclo de alta dos juros. Houve queda nas taxas de juros de longo prazo dos
titulos americanos, causando reducdo na pressao dos mercados globais. O PIB no 42 trimestre do
ano acompanhou o crescimento visto no 32 trimestre, apesar dos niveis moderados sobre o
mercado de trabalho. Na Zona do Euro, ocorreu queda no nivel dos juros durante o més. Os setores
do pais continuam apresentando desaceleracdo, apesar da melhora no setor de servicos. O mercado
de trabalho continua sélido, com baixa taxa de desemprego. Na China, os incentivos sobre a oferta
refletem de modo satisfatdrio sobre a economia. Apesar do consumo seguir moderado, a confianga
ainda se mantém receosa. Por outro lado, a indUstria e os investimentos tem reagido de forma
positiva, com a absorcdo reduzida pelo consumo doméstico e externo, reforcando a tendéncia
deflacionaria. O setor imobilidrio segue enfraquecido. Na América Latina, paises como México e
Colémbia indicam o inicio do corte de juros somente em 2024. O Banco Central do Chile continua
realizando diminui¢do dos juros, enquanto o Peru também realiza cortes nos juros, mas se mantém
apreensivo quanto aos impactos do El Nifio na inflagao e atividade do pais. Na Coldmbia, a pressao
inflacionaria mantém o adiamento dos cortes sobre os juros. No México, apesar da desaceleracao
nas expectativas da inflagcdo, a atividade econémica e inflacdo de servicos segue moderadamente
resiliente, fazendo com que a flexibilizacdo da politica monetdria seja empurrada para 2024. Na
Argentina, é esperado oscilagcdes sobre os precos dos ativos junto a posse do novo presidente do

pais.

BRASIL
No més de novembro, a inflacdo seguiu equilibrada, indicando reducdo para os préximos
meses. Isso confirma uma desaceleracdo marcante e generalizada da inflagdo, proporcionando
confianga para a continuidade da flexibilizagao da politica monetdria nos proximos meses. A questao
fiscal segue em destaque por gerar incertezas em torno das discussdes sobre a meta. O IPCA
apresentou resultados positivos em nivel e composi¢ao. Levando em conta os indicadores
domeésticos, a dindamica recente da conjuntura internacional e a busca por um meta fiscal ZERO para

2024, sao vistos como necessarias para manutengao de uma politica monetaria flexivel.
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10-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 22/12/2023, a inflagdo
projetada para o final do ano devera ficar em 4,46% e a Meta Atuarial aproximadamente em 9,67%.

As recomendacles e as analises efetuadas seguem as disposicdes estabelecidas na
Resolugdo CMN 4.963/2021, tendo presente as condicdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia,

liguidez, motivacdo, adequacdo as obrigacGes previdenciarias e transparéncia.

E o Parecer.
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